PRIMER SEMESTRE 2004

e Durante el primer semestre del ejercicio, Alba ha realizado inversiones por un importe de 225 M€,
principalmente destinadas a aumentar la participacion en sociedades de la cartera. Como resultado ha
aumentado la participacion en ACS hasta el 15,55% y en Acerinox hasta el 10,43%.

e También en el periodo se ha procedido a la desinversion del 10% que alin mantenia en Banco Urquijo,
por un importe de 39,4 M€.

e En este periodo, la accion de Alba ha experimentado una revalorizacion del 5,7% frente a un 4,4% del Ibex.
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OPERACIONES MAS SIGNIFICATIVAS

En los primeros meses del afilo Alba ha aumenta-
do su participaciéon en ACS y Acerinox. Ha adquiri-
do un 2,1% adicional de ACS, con una inversion
total de 100,9 M<€, a un precio medio de adquisi-
cion de 13,43€ euros por accion. Esta inversion,
junto con la reduccidn de capital ejecutada por
ACS en el primer semestre de 2004, ha elevado
la participacién en el primer grupo de Construc-
cion y Servicios de Espafia hasta el 15,55%.

También ha aumentado la participaciéon en Aceri-
nox hasta el 10,43% del capital social, con la com-
pra de un 3,87% por 98,3 M€. El precio medio de
adquisicion de estas acciones ha sido de 38,72 €.
La politica de diversificacion internacional, con in-
versiones en los Estados Unidos y Sudafrica, esta
permitiendo a Acerinox aumentar su capacidad
productiva y a la vez mejorar su posicionamiento
global. Ademas, la progresiva mejora del mercado
del acero inoxidable, con subidas de precios y au-

mento de la demanda en EEUU y Europa, ha im-
pulsado las perspectivas de la sociedad en el me-
dio plazo.

Después de esta inversion, Alba ha aumentado
su presencia en el Consejo de Administracion de
Acerinox, con el nombramiento de D. Juan March
de la Lastra como Consejero de la sociedad.

Alba ha incrementado su participacion en Celtel,
sociedad no cotizada, con la adquisicién de un
1% por 8,5 M€. Con esta inversion se alcanza
una participacion del 3,2% en esta sociedad, que
gestiona licencias de telefonia movil GSM en Afri-
ca. El progresivo aumento de la penetracién de la
telefonia mévil en el Africa subsahariana, donde
Celtel concentra la mayor parte de su inversion,
estd permitiendo a la compafiia alcanzar unos rit-
mos de crecimiento muy satisfactorios, que con-
fiamos se mantengan en los préximos afios.
Considerando el elevado descuento al que cotiza-

EVOLUCION EN BOLSA

= Corporacion Financiera Alba cotiza
en el Mercado Continuo de la Bolsa

espafiola con un volumen medio
diario de negociacion

de 1,34 M€ durante el afio 2004.
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ban sus acciones, durante la primera mitad del
ejercicio la sociedad ha adquirido 511.386 accio-
nes propias, por un importe de 12,1 M€. Estas
compras elevan el saldo de autocartera, a 30 de
junio, hasta el 1,12% del capital social.

En el apartado de las desinversiones, dentro de
las operaciones habituales de gestion activa de la
cartera, destaca la venta de un 0,52% de Havas
por 7,2 M€, con un beneficio de 3,9 M€.

En cuanto a las sociedades no cotizadas, de espe-
cial relevancia ha sido la venta de Banco Urquijo
en el mes de abril. Corporacion Financiera Alba
vendid a Kredietbank SA Luxemburgeoise el 10%
de las acciones de Banco Urquijo que mantenia
en su cartera por 39,4 M€, con una plusvalia de
15,7 M£€.

Asimismo, Alba ha recibido el reembolso parcial de
8,7 M€ realizado por el fondo Princes Gate Ill tras
la venta de United Pubs, una de sus participadas.

Por Gltimo, cabe destacar que en los primeros
dias de julio se ha completado la venta de la parti-
cipacion en Quavitae, anunciada el pasado 21 de
junio. En la operaciéon Alba ha vendido la totalidad
de su participacion, el 21,5%, a Mapfre, otro ac-
cionista de la sociedad, por 8,2 M<€. En esta ope-
racion se ha obtenido una plusvalia de 3,4 M€.

La Junta General celebrada el pasado 25 de mayo
acordo la amortizacion de 719.781 acciones en auto-
cartera, con lo que se ha reducido el capital social a
66,8 millones de acciones. Asimismo, se aprobo el
pago de un dividendo complementario equivalente al
6% del valor nominal de las acciones, 6 céntimos
por accion, que se hizo efectivo el 9 de junio pasado.

En la pagina web www.corporacionalba.es es-
ta disponible toda la informacién relativa a Gobier-
no Corporativo y Junta General de Accionistas,

ALBA EN INTERNET

INFORMACION PARA ACCIONISTAS,

INVERSORES Y ANALISTAS

La pagina de Alba en Internet (www.corporacionalba.es)
contiene una completa y actualizada informacion sobre la
evolucién de la sociedad, asi como referencia a las noticias mas
relevantes de las empresas que forman parte de su cartera, con

posibilidad de acceso directo a sus respectivas paginas web.

La informacién periddica trimestral y cualquier otra informacién relevante que
Alba de a conocer se seguira remitiendo,
en el momento de su publicacién, por correo electrénico.

Si no recibe esta informacién y esta interesado en ella, por favor registrese en
la pagina de Alba en Internet (www.corporacionalba.es) o envienos un email a
la direccion alba@corporacionalba.es

con la instruccion: “Recibir informacién trimestral por email”

En caso de estar interesado en la informacion y no disponer del equipo
necesario, envie una comunicacion a Alba, a la direccién de correo ordinario
Castellé 77, 5°, 28006 Madrid, o indiquelo llamando al teléfono de atencién al
accionista (91 436 37 10) y recibira la informacién en formato impreso,

en los diez dias posteriores a la comunicacién publica oficial.
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: RESULTADOS CONSOLIDADOS

El beneficio neto consolidado de Alba en el primer semestre del ejercicio ha
alcanzado 85,1 M€, un 65,9% mas que los 51,3 M€ del primer semestre de
2003. Este crecimiento se debe fundamentalmente a la buena evolucion de los
resultados consolidados de participadas y a la realizacion de plusvalias en las
operaciones de desinversion antes comentadas. Debido al caracter no recurrente
de esta Ultima partida, el crecimiento no es extrapolable al ejercicio completo. Por
su parte, el beneficio neto por accién ascendié a 1,29€, un 81,7% mas que los
0,71€ del ejercicio anterior.

Los Beneficios de sociedades participadas consolidados por puesta en
equivalencia ascendieron a 77,6 M€, un 32,6% mas que en el mismo periodo del
afio anterior. El crecimiento de esta partida se debe a la buena evolucion de las
sociedades de la cartera respecto al pasado ejercicio, asi como al aumento de
participacién en ACS y Acerinox comentado en el apartado anterior.

Los Resultados de la cartera de valores, partida que recoge las plusvalias o
minusvalias obtenidas en la desinversion de valores de la cartera, han alcanzado
21,8 M€, gracias a las plusvalias obtenidas en la venta del 10% de Banco Urquijo,
del 0,52% de Havas y al reembolso parcial de Princes Gate Ill. La evolucion de
esta partida es irregular, porque depende de las oportunidades de desinversion
que se presentan en cada periodo.

Los Ingresos por Arrendamientos procedentes de la cartera inmobiliaria
alcanzaron los 5,8 M€, cifra similar a los 5,9 M€ del ejercicio anterior.

El aumento de los Gastos financieros netos es resultado del mayor
endeudamiento que registra la compafia por las inversiones realizadas en el
periodo. La deuda neta ha pasado de 225,7 M€ en diciembre de 2003 a 360,3 M€
en junio de 2004, y representa el 14% del valor liquidativo del activo de la sociedad.
El proceso inversor del periodo también ha tenido como consecuencia el aumento
del Fondo de Comercio hasta 263,4 M€ y de su amortizacion, hasta 7,3 M€.

(Datos provisionales)

30-06-04 | 30-06-03

Beneficios netos participados
por puesta en equivalencia 776 58,5
Ingresos por arrendamientos 5,8 5,9
Resultado venta de inmuebles y otros 0,1 2,5
Resultado de la cartera de valores 21,8 (0,5)
Resultados atipicos y provisiones 0,0 0,2
105,3 66,6
Gastos generales (5,9) (6,4)
Resultados financieros (neto) (1,9) 0,2
Amortizaciones (2,4) (2,5)
Amortizacion fondo de comercio (7.3) (4,1)
Impuesto de sociedades 2,7) (2,5)
(202) | (1533)
Minoritarios 0,0 0,0
Beneficio neto 85,1 51,3

BALANCES CONSOLIDADOS

Millones de euros

30-06-04 31-12-03

Inmuebles 1479 148,9
Otro inmovilizado fijo 5,7 5,9

Inmovilizado material neto  153,6 154,8

Cartera de valores cotizados 796,6 660,5

Cartera de valores no cotizados 39,1 59,9
Otro inmovilizado financiero 1,8 1,8
Inmovilizado financiero 8375 722,2

Fondo de comercio  263,4 179,2

Deudores 47,2 48,0

Acciones propias en cartera 16,9 21,1
Tesoreria neta e inversiones

financieras temporales 1,6 3,5

Total activo 1.320,2 | 1.128,8

(Datos provisionales) (1)

Millones de euros

30-06-04 31-12-03

Capital social (2) 66,8 67,5
Reservas 794,3 631,4
Beneficios del ejercicio 85,1 182,5

Recursos propios 946,2 881,4

Accionistas minoritarios 0,7 0,7
Provisiones 21,6 23,7

Acreedores a largo plazo 2,0 2,0
Deuda bancaria 3447 218,2
Acreedores a corto plazo 5,0 2,8

Total pasivo 1.320,2 1.128,8

(1) Ejercicio 2003 auditado y antes de la distribucion de beneficios. (2) El capital social esta formado por 66.800.000 acciones de 1 € de nominal cada una

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
Castellé, 77. 52 planta = 28006 Madrid

Tel. 91 436 37 10 » Fax 91 575 67 37
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